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 ناشر  سخن                                 
 

یت  و   رسالت  و  اساالامی« انسااانی علااوم  »تولیااد  ()  صااادق  امام  دانشگاه  مأمور
 معظاام مقااام ابلاغاای راهبردهااای در  )کااه نظااام« باارای کیاا  درجااه نیااروی »تربیاات
پااریری  .اساات  شااده(  تعیااین  مدظله  رهبری  و  معرفتاای مبااانی از  انسااانی علااوم  اثر
 بااه کااه اشااتد آن باار  را دانشااگاه ،انسااانی علااوم تحااول در  اساالامی معااارف نقاا 

 باااه گوییپاساااخ جهااات پژوهشااای و  آموزشااای نظاااام بازمهندسااای و  ناااو  طراحااای
 اصاال کیاا  عنوانبااه اساالامی تربیاات و  اساالامی نظااام ،انقاالاب نوظهااور  نیازهااای
یت  تحقق  برای  محوری  بااا تااو م علم که است  باور   این  بر   و   بپردازد  خوی   مأمور
  .دهد قرار   رشد و  تعالی مسیر  در  متأثر   را  جامعه  هویت تواندمی نفس تزکیه
 و  وظااایف کااه نمااود یاااد محااوری ایمقولااه تااوانمی را »تربیاات« حیاا ایناز 
یاارا یابااد می معنااا آن چهااارچوب در  دانشااگاه، هااایکارویژه  باادون »علاام« کااه ز
 عاااملی باشااد، جامعه  امور   اصلاح  و   تعالی  مسیر   در   ابزاری  آنکه  از   بی   »تزکیه«
 سازد.می دگرگون  و  متأثر  را  جامعه  هویت  و  سازمان که بود  خواهد  ساز مشکل
 تااواننمی و  هسااتند علمی مبادی و  اصول تابع  ها«»سیاست  دیگر   سوی  از 
یخی  تجربه  این  منکر   انجااام گاارو  در  هاسیاساات کارآمدی و  استواری که شد تار
 پیشااگامان منظاار  ایاان از  هاساات.آن نتااایج از  مناادیبهره و  علماای هااایپژوه 
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 حساااببه اجرایاای و  فکااری هااایجریان اصاالی راهبااران پااژوه ، و  علاام عرصااه
 رقاام  پژوهشاای  _  علماای  هااایتوانایی  باادون  را  درخشانی  آینده  تواننمی  و   آیندمی
 است. بنیادین نیاز  این به  گوییپاسخ  درواقع  علمی« »مرجعیت  از  سخن  و  زد

 ایااده تحقااق باارای عملاای الگااوی یااک درواقااع () صااادق امااام دانشااگاه
کنااونهم کااه الگااویی اساات. معاصاار  جهان  شرایط  در   اسلامی  دانشگاه  ثماارات ا
 حاصل آنچه  طبعا    است.  مشاهده  قابل  المللیبین  و   ملی  فضای  در   آن  نیکوی
 و  گاارارانبنیان مجموعااه مسااتمر  علماای جهاااد  و   خالصااانه  نیاات  محصول  آمده
 و  الهاای تأییاادات بااه اتکااا  بااا رودماای امیااد کااه اساات نهاااد ایاان آموختگاااندان 
 مرجعاای بااه بتوانااد دانشااگاه، ماادیران و  دانشااجویان اساااتید، جانبااههمه تاالا 
 گردد. تبدیل جهانی گستره در   عیار تمام

 و   امکانااات  شرایط،  به  توجه  با  ()  صادق  امام  دانشگاه  پژوهشی  معاونت
 معرفاااای بااااه نساااابت جااااامع طرحاااای بااااا کنااااونی مقطااااع در  جامعااااه نیازمناااادی

یااابی دانشااگاه، پژوهشاای دسااتاوردهای  بااالاخره و  هاااآن کااارکردی _ سااازمانی ارز
 کتااااب، قالاااب در  هااااپژوه  ایااان نتاااایج کاااه نماااوده اقااادام آتااای شااارایط تحلیااال
... علماای نشااریات گاازار ،   اقاادام ایاان از  هاادف گااردد.می مناادانعلاقه تقاادیم و

 و  بزرگ ایاندیشه و  آرمان با  که  کسانی  تمام  خالصانه  تلا   از   قدردانی  ضمن  _
 از  تااا هاسااتآن اصاالاح و  هاکاسااتی درک  _  نهادند  گام  راه  این  در   اندک  ادعایی
 فااراهم نیااز  طریااق ایاان طاای بااه مناادعلاقه و  جااوان نساال پاارور  زمینااه طریااق ایاان
 در  را () صااادق امام علمی مکتب مرجعیت نهایتدر   که  بزرگ  هدفی  گردد 
 شا اللّه(.)ان  داشت خواهد همراهبه المللیبین گستره

 

 الحمدوللّه
 دانشگاه  پژوهشی معاونت                                                                                          

 
 



 

 

 
 
 
 
 
 
 

 اجمالی   فهرست
 29 ......................................................................................... پیشگفتار 

 33 ............................................... بزارهای اسلامی بازار سرمایه بخش اول: ا
 35 ..................................................................................... سهام  :1 فصل
 51 ........................................................................... مشارکت  اوراق :2 فصل
 77 ............................................................................. اجاره  اوراق :3 فصل
 109 ........................................................................... مرابحه اوراق :4 فصل
 119 ........................................................................... منفعت  اوراق :5 فصل
 129 ............................................................................ وکالت اوراق :6 فصل
 147 ..................................................................... دین خرید وراقا :7 فصل
 167 ............................................................................ رهنی اوراق :8 فصل
 189 ................................................. )استصناع(  ساخت سفارش اوراق :9 فصل
 207 ....................................................... استاندارد موازی سلف اوراق :10 فصل
 223 ................................................................ اسلامی  خزانه اسناد :11 فصل
 243 ............................................................... ظرفیت  گواهی اوراق :12 فصل
 261 ............................................................ مسکن  تسهیلات اوراق :13 فصل
 275 .............................................................. کالایی  سپرده گواهی :14 فصل
 303 .......................................................... اتکایی  بیمه بهادار  اوراق :15 فصل



8   ابزارها، قراردادها و معاملات   بازار سرمایه اسلامیݡݡ() 

 

 325 ........................................................................ مضاربه اوراق :16 فصل
 339 ........................................................................... وقف  اوراق :17 فصل
 351 ................................................................. جویی صرفه گواهی :18 فصل

 377 ........................................ راردادهای اسلامی بازار سرمایهبخش دوم: ق
 379 ........................................................................ ها آتی قرارداد :19 فصل
 415............................................................... معامله اختیار  قرارداد :20 فصل
 449 ............................................................. اعتباری خرید قرارداد :21 فصل
 471 ............................................. تعهدی(  )فروش استقراضی فروش :22 فصل
 485 .................... معامله  اختیار  دو   و  سهام فروش بر  مبتنی مالی تأمین :23 فصل
 503 ............................................................. پریمیوم  کشف قرارداد :24 فصل
 519 ......................................................... فکری هایدارایی معامله :25 فصل
 539 .......................................................................... بازی بورس :26 فصل
 557 ............................................................................................. منابع
 577 .............................................................................................. نمایه

 

 



 

 

 
 
 
 
 
 
 

 تفصیلی   فهرست
 29 ......................................................................................... پیشگفتار 

 33 ............................................... سرمایه  بازار  اسلامی بزارهایا اول: بخش
 35 ................................................................................ سهام :1 فصل

 35 ...................................................................................... مقدمه
 35 .......................................................... سهام  فقهی تبیین ضرورت .1

 38 ............................................... حقوقی و  فقهی نگاه از  شرکت عقد .2
 39 ......................................................................... سهام  ماهیت .3

 39 ............................................................... حق  عنوانبه سهم .3-1
 43 .............................................................. دین  عنوانبه  سهم .3-2
 44 .............................................................. عین  عنوانبه سهم .3-3

 45 ............................................................... شرکت  از  بخشی سهم .4
 47 ............................ بهادار  اوراق و  بورس سازمان فقهی کمیته مصوبه .5
 48 .................................. سهام خصوصدر  تقلید عظام مراجع دیدگاه .6

 51 ..................................................................... مشارکت  اوراق :2 فصل
 51 ....................................................................................... مقدمه

 52 .................................................... ایران  در  مشارکت اوراق پیشینه .1
 52 .................................. مشارکت  اوراق  انتشار  قانون تصویب از  قبل .1-1

 53 .................................. مشارکت  اوراق انتشار   قانون تصویب از  بعد .1-2



10   ابزارها، قراردادها و معاملات   بازار سرمایه اسلامیݡݡ() 

 

 53 ................................................................ مشارکت  اوراق تعریف .2
 54 ........................................................ مشارکت اوراق  آثار  و  اهداف .3
گی  .4  55 .......................................................... مشارکت  اوراق هایویژ

 55 .......................................................... رأی  حق بدون مالکیت .4-1
 55 .................................................................... موقت مشارکت .4-2
 56 ............................................. سهام  با تعویض یا تبدیل قابلیت .4-3

 56 .............................................. اوراق تسویه و  هاطرح گذاریقیمت .5
 57 ................................................... بازاری روش به قیمت تعیین .5-1

 57 ............................................. کارشناسی  روش به قیمت تعیین .5-2
 57 .................................................................. مشارکت اوراق  انواع .6

 57 ............................................................. دولت  مشارکت اوراق .6-1
 58 ......................................... مؤسسات و  هاشرکت  مشارکت اوراق .6-2
 58 .................................................... مرکزی بانک مشارکت اوراق .6-3

 59 ........................................................ مشارکت اوراق  انتشار  ارکان .7
 60 ..................................................... مشارکت  اوراق عملیاتی الگوی .8
 61 ......................................................... مشارکت  اوراق فقهی بررسی .9

 61 ................................................ اصطلاح  و  لغت در   شرکت مفهوم .9-1
 62 ........................................................................ شرکت  انواع .9-2

 63 ..................................................................... عنان شرکت .9-2-1
 63 ................................................................... ابدان شرکت .9-2-2
 63 ................................................................ مفاوضه  شرکت .9-2-3
 64 ................................................................... وجوه  شرکت .9-2-4

 64 ................................................... شرکت در  زیانو سود تقسیم .9-3
 67 ............................................ اوراق سود و  سرمایه اصل تضمین .9-4
 69 .................................................. الحسابعلی  سود مشروعیت .9-5
 70 .................................... مرکزی بانک  مشارکت اوراق فقهی بررسی .9-6
 71................................................... تورم از  مصون مشارکت اوراق .9-7

 71................................ شناور  الحسابعلی سود با مشارکت اوراق .9-7-1



    11  تفصیلی فهرست

 

 72 ................................. فروش اختیار  حق دارای مشارکت اوراق .9-7-2
 73........ خرید  اختیار  حق و  فروش اختیار  حق دارای مشارکت اوراق .9-7-3

 77 ....................................................................... اجاره  اوراق :3 فصل
 77 ...................................................................................... مقدمه

 78 ..................................................................... اجاره  اوراق تعریف .1
 78 ................................................. ایران در  اجاره  اوراق انتشار  ارکان .2
 82 ......................................................... اجاره  اوراق انتشار  سازوکار  .3
 82 ...................................................................... اجاره  اوراق انواع .4

 83 ................................................................... اجاره  اوراق انواع .4-1
 83 ................................. مستأجر  و  دارایی فروشنده تعدد فرض با .4-1-1

 84 ................................مستأجر  و  دارایی فروشنده اتحاد فرض با .4-1-2
 86 ........................................... کاربرد( اساس )بر  اجاره اوراق انواع .4-2

 86 ...................................................... مالی  تأمین اجاره اوراق .4-2-1
 88 .................................... نقدینگی  تأمین منظور به اجاره اوراق .4-2-2

 89 .............................................................. اجاره  اوراق  ثانوی بازار  .5
 89 ............................................................ اجاره  اوراق فقهی بررسی .6

 90 ................................................................... اجاره  عقد  تعریف .6-1
گی  .6-2  90 ............................................................ اجاره  عقد هایویژ
 91 .................................................... آن  شرایط و  اجاره عقد ارکان .6-3

 91 ................................................................... قبول و  ایجاب .6-3-1
 91 ..................................................................... عقد طرفین .6-3-2
 92.......................................................................... نیعوض .6-3-3

 92.............................................. آن  منافع و   مستأجره عین شرایط .6-4
 93 ........................................................ بها( )اجاره عوض شرایط .6-5
 94 ....................................................... اجاره  عقد اساسی احکام .6-6

 94 ................................................................... موجر  تکالیف .6-6-1
 94 .............................................................. مستأجر  تکالیف .6-6-2
 95 .......................................................... اجاره  انحلال احکام .6-6-3



12    ابزارها، قراردادها و معاملات   بازار سرمایه اسلامیݡݡ() 

 

 96 ............................................................ اجاره  احکام سایر  .6-6-4
 97 ............................ آن  ماهیت و  تملیک شرطبه اجاره عقد تعریف .6-7
 98 .............................. اجاره  اوراق در  العینهبیع  شبهه فقهی بررسی .6-8
 103 ......................................تورم از  مصون اجاره اوراق فقهی بررسی .6-9

 109 ..................................................................... مرابحه  اوراق :4 فصل
 109 ...................................................................................... مقدمه

 110 ................................................................... مرابحه اوراق تعریف .1
 110 ........................................................... مرابحه  اوراق انتشار  ارکان .2
 111 ....................................................... مرابحه  اوراق انتشار  سازوکار  .3
 112 ................................................................... مرابحه  اوراق انواع .4

 112 ...................................... دارایی  خرید مالی تأمین مرابحه اوراق .4-1
 113 ................................................. نقدینگی تأمین مرابحه اوراق .4-2

 114 .........................................................مرابحه  اوراق فقهی بررسی .5
 114 ............................................................... مرابحه عقد تعریف .5-1

 114 ............................................................... مرابحه  بیع شروط .5-2
 115 ..............................................مرابحه  اوراق انواع فقهی بررسی .5-3

 119 ..................................................................... منفعت  اوراق :5 فصل
 119 ...................................................................................... مقدمه

 119 .................................................................. منفعت  اوراق تعریف .1
 120 .......................................................... منفعت  اوراق انتشار  ارکان .2
 121 ...................................................... منفعت اوراق انتشار  سازوکار  .3
 121 .................................................................. منفعت اوراق انواع .4

گذاری  .4-1  121 .. بادوام   فیزیکی   های دارایی   دارایی/   از   حاصل   مستمر   آتی   منافع   وا
گذاری .4-2  123 ....................................................... آینده  خدمات وا

 124 ........................................................... منفعت اوراق  ثانوی بازار  .5
 124 ........................................................ منفعت  اوراق فقهی بررسی .6

 126 ..................................................... خدمات و  منافع سلف بیع .6-1
 126 ......................................................... خدمات  و  منافع ۀاجار .6-2



    13  تفصیلی فهرست

 

 128 .................................................. آینده  خدمات و  منافع صلح .6-3
 129 ...................................................................... وکالت  اوراق  :6 فصل

 129 ..................................................................................... مقدمه
 130 .................................................................... وکالت اوراق تعریف .1

 132 .......................................................... وکالت  اوراق انتشار  ارکان .2
 133 ...................................................... وکالت اوراق انتشار  سازوکار  .3
 134 ....................................... اوراق تسویه و  سود پرداخت هایروش  .4
 135 .......................................................................... وکیل  کارمزد .5
 135 .......................................................... وکالت اوراق فقهی بررسی .6
 135 ................................................................ وکالت عقد تعریف  .1-6

 136 ................................................................. وکالت  عقد ارکان .2-6
 136 .............................................................. وکالت عقد ماهیت .3-6
 137 ..................................................................... وکالت اقسام .4-6
 138 ........................................................... وکالت اساسی احکام .5-6

 140 ............................. آن  ضمن شروط و  وکالت عقد بودن الوفاءلازم .6-6
 143 ............................... راهکار  و  وکالت  عقد حقوقی _ فقهی چالش .7-6

 147 ............................................................... دین  خرید اوراق :7 فصل
 147 .................................................................................... مقدمه

 148 ............................................ دارایی پشتوانه به یا و  مبتنی صکوک .1
 149 ................................................. دین خرید اوراق شناسیموضوع .2
 150 ............................................................ دین خرید اوراق تعریف .3
 151 .............................................................. دین  خرید اوراق انواع .4
 151 ................................................................ تجاری  هایبنگاه .1-4

 152 ................................. مرکزی بانک نظارت تحت مالی مؤسسات .2-4
 153 ................................................... دین خرید اوراق معایب و  مزایا .5
 154 .................................................. دین  خرید اوراق انتشار  سازوکار  .6
 157 ....................... دین خرید اوراق مورد در  فقهی تخصصی کمیته نظر  .7
 158 ................................................... دین  خرید اوراق فقهی تحلیل .8



14    ابزارها، قراردادها و معاملات   بازار سرمایه اسلامیݡݡ() 

 

 158 ...................................................................... دین ماهیت .1-8
 160 ......................................................................... دین اقسام .2-8
 160 ......................................................................... دین خرید .3-8
 162 ........................................................ دین بودن واقعی  شرط .4-8
 163 .................... دین خرید اوراق در  سلف تسهیلات بودن مستثنی .5-8
 164 .............................. بازار  قیمت به دین خرید اوراق نویسیپذیره .6-8

 167 ...................................................................... رهنی  اوراق :8 فصل
 167..................................................................................... مقدمه

 168 ......................................................بهادار  اوراق  به دارایی تبدیل .1
 169 ............................................................ دارایی  ۀپشتوان به اوراق .2
 169 ............................................................... ترازنامه  از  خارج اقلام .3
 170 .................................................................... رهنی اوراق تعریف .4
 170 ................................................................. رهنی  اوراق تاریخچه .5
 171 ............................................. رایج مالی نظام در  رهنی اوراق  انواع .6

 171 ............................................... وجوه  جریان انتقال رهنی اوراق .6-1
 172 ........................................................ دار وثیقه رهنی تعهدات .6-2

 174 ......................................................... رهنی  اوراق انتشار  فرایند .7
 175 ......................................................... رهنی  اوراق انتشار  مزایای .8
 177 ...............................................ایران در  رهنی اوراق انتشار  تجربه .9

 178 ........................................................ رهنی  اوراق انتشار  سازوکار  .10
 179 ....................................................... فقهی تخصصی کمیته نظر  .11

 180 ....................................................... فقهی  کمیته مصوبه تبیین .12
 181 .................................................................. رهن  عقد ارکان .12-1

 181 ................................................................ قبول و  ایجاب .12-1-1
 182 ........................................................................... قبض .12-1-2

 183 .......................................................... رهن عقد تجزیه عدم .12-2
 184 ................................................ رهن عقد بودن عینی و  تبعی .12-3
 185 ....................................................................... دین رهن .12-4



    15  تفصیلی فهرست

 

 187 ....................................................................... دین تنزیل .12-5
 188 ...................................................................... وکالت  عقد .12-6

 189 .......................................... )استصناع( ساخت سفارش اوراق :9 فصل
 189 ..................................................................................... مقدمه

 189 ..................................................... ساخت سفارش اوراق ماهیت .1
 191 .................................................................... استصناع  تعریف .1-1

 191 ........................................................... استصناع  قرارداد ارکان .1-2
 191 .................................................................. قرارداد  طرفین .1-2-1

 191 .................................................................. قبول  و  ایجاب .1-2-2
 192 ......................................................................... عوضین .1-2-3
 192 ...................................................................... عقد مدت .1-2-4

 192 .............................................................. استصناع  قرارداد انواع .2
 193 .................................................. استصناع  قرارداد فقهی ماهیت .3

 194 ......................................................... باطل  قرارداد استصناع .3-1
 194 ....................................................... صحیح  قرارداد استصناع .3-2

 195 ........................................... سلف  بیع از  مصداقی استصناع .3-2-1
 195 ........................................... مستقل بیع عنوانبه استصناع .3-2-2
 196 ........................................جعاله  یا  اجاره  عنوانبه استصناع .3-2-3
 197 ...................................... مستقل  قرارداد عنوانبه استصناع .3-2-4
 197 .......................................... صلح قرارداد قالب در  استصناع .3-2-5

 198 ..... استصناع   قرارداد   ماهیت   درباره   بورس   سازمان   فقهی   کمیته   دیدگاه  .3-3
 198 ................................................... ساخت  سفارش اوراق انواع .3-4

 199 .............................................. موازی ساخت سفارش اوراق .3-4-1
 199 ........................ تملیک  شرطبه اجاره و  ساخت سفارش اوراق .3-4-2
 201 ........................... سهام  به تبدیل قابل ساخت سفارش اوراق .3-4-3
 202 ...................... سازنده(  و  بانی وحدت فرض  )با استصناع اوراق .3-4-4

 207 ................................................ استاندارد  موازی سلف اوراق :10 فصل



16   ابزارها، قراردادها و معاملات   بازار سرمایه اسلامیݡݡ() 

 

 207...................................................................................... مقدمه
 208 .................................................................. سلف اوراق ماهیت .1

 209.................................................................... سلف  بیع تعریف .1-1
 209.................................................................... سلف  بیع ارکان .1-2

 210 ..................................................................... سلف  بیع شرایط .2
 211 ..................................................... سلف اوراق ابزارسازی مشکل .3
 212 .............................. سلف  اوراق ثانوی بازار  فقهی مشکل حل روش .4

گی و  حواله تعریف .4-1  213 ................................................ آن  هایویژ
 214 ........................ حواله  و  موازی سلف ترکیبی قرارداد راهکار  تبیین .4-2

 215 .............. ریسک پوشش برای فروشو خرید  اختیار  شرط فقهی بررسی .5
 216 ..................................................................... سلف اوراق  انواع .6

 216 ................................................. ننامعی   بازدهی با سلف اوراق .6-1
 217 ................................................. بازدهی حداقل با سلف اوراق .6-2
کثر  و  حداقل با سلف اوراق .6-3  219 ....................................بازدهی حدا
 220 ................................................ سلف اوراق انواع فقهی بررسی .6-4

 221 ............. کسر  به یا صرف به استاندارد  موازی سلف اوراق نویسیپذیره .7
 223 .......................................................... اسلامی  خزانه اسناد :11 فصل

 223 .................................................................................... مقدمه
 224 ................................................دولت بدهی پرداخت راهکارهای .1

 224 ....................................................... مرکزی بانک از  استقراض .1-1
 224 .............................................................. خزانه تسویه اوراق .1-2
 225 ............................................ سرمایه بازار  طریق از  مالی تأمین .1-3

 225 ......................................................... اسلامی  خزانه اسناد .1-3-1
 227 ............................................ )صکوک( اسلامی بهادار  اوراق .1-3-2

 227 ............................................. ایران  در  خزانه اسناد انتشار  تجربه .2
 228 ..................................................... اسلامی  خزانه اسناد ماهیت .3
 229 ..................................... اوراق  سایر   با اسلامی خزانه اسناد تفاوت .4
 230 ............................. کلان  اقتصاد بـر  اسلامی خزانه اسناد انتشار  تأثیر  .5



    17  تفصیلی فهرست

 

 232 ......................................... اسلامی خزانه اسناد اجــرایی وکـار ساز  .6
 233.......... پیمانکاران  نگاه از  اسلامی خزانه اسناد دریافت اجرایی فرایند .7
 233.......................... اسلامی  خزانه اسناد مورد در  فقهی کمیته مصوبه .8
 235 ............... اسلامی خزانه اسناد موضوع با فقهی کمیته مصوبه تبیین .9

 242 ............................................. اسلامی خزانه اسناد فقهی تحلیل .10
 243 ......................................................... ظرفیت   گواهی اوراق :12 فصل

 243 .................................................................................... مقدمه
 244 .....................................ظرفیت بازار  و  ظرفیت گواهی اوراق تعریف .1

 245 .................. سرمایه بازار  در  ظرفیت گواهی اوراق پیشنهادی تعاریف .2
 245 .......................................... ظرفیت گواهی اوراق مزایای و  اهداف .3
 246 ............................................ ظرفیت گواهی اوراق  بازارهای انواع .4

 246 ............................................. ظرفیت گواهی اوراق نقدی بازار  .4-1
 247 ..................................................... ظرفیت  گواهی سلف بازار  .4-2

 247 ...................... نقدی  بازار  در  ظرفیت  گواهی اوراق معاملات سازوکار  .5
 248 ....................... سلف بازار  در  ظرفیت  گواهی اوراق معاملات سازوکار  .6
 248 ............................................ ظرفیت گواهی اوراق سلف سررسید .7
 249 .................................................................. المللی بین تجارب .8
 249 .................................................................... رو پیش ابهامات .9

 250 ................... ظرفیت گواهی اوراق معاملات برای لازم هایزیرساخت .10
 251 .............................................. ظرفیت گواهی اوراق فقهی تحلیل .11

 261 ..................................................... مسکن  تسهیلات اوراق  :13 فصل
 261 ..................................................................................... مقدمه

 262 .................................................. مسکن تسهیلات اوراق پیشینه .1
 264 .................................................. مسکن  تسهیلات اوراق مزایای .2
 265 .................................... مسکن تسهیلات اوراق تخصیص سازوکار  .3
 266 ........................... مسکن  تسهیلات  اوراق از  استفاده و  تملک ۀنحو .4
گی  .5  266 ............................................. مسکن تسهیلات اوراق  هایویژ
 267 ........................................... مسکن تسهیلات اوراق فقهی بررسی .6



18   ابزارها، قراردادها و معاملات   بازار سرمایه اسلامیݡݡ() 

 

 268 ............................................... فقهی کمیته مصوبه فقهی تبیین .7
 268 ...................................... مسکن تسهیلات اوراق در  وکالت عقد .7-1

 269 ............................... مسکن تسهیلات تقدم حق انتقال قرارداد .7-2
 269 ....................................................................... بیع عقد .7-2-1

 271 ...................................................................... صلح  عقد .7-2-2
 273 ...................................................... نمعی   مدت در  اوراق اعتبار  .8

 275 ......................................................... کالایی سپرده گواهی :14فصل
 275 .................................................................................... مقدمه

 276 ..................... کالایی سپرده گواهی طریق از  مالی  تأمین نظام عناصر  .1
 277 ...................................................... کالایی  سپرده گواهی تعریف .2
 277 ................................................ کالایی سپرده گواهی کارکردهای .3
 278 ................................................ کالایی سپرده گواهی هایمزیت  .4

 278 ............................................................... مالی تأمین بُعد از  .4-1
 278 ............................................................ کالا  نگهداری بُعد از  .4-2
 279 ................................................................. معاملاتی بُعد از  .4-3

گی  .5  280 ....... کالایی سپرده گواهی اندازیراه برای مناسب کالاهای هایویژ
 280 ............................ ایران  سرمایه بازار  در  کالایی سپرده گواهی تجربه .6
 281 ................................... ایران  کالای بورس در  انبارها پذیرش فرایند .7
 282 ..................... ایران  کالای بورس شرکت توسط انبارها پذیرش فرایند .8

 282 ............................................................. انبارداری  هایهزینه .8-1
 بـورس شـرکت پـذیرش مـورد انبارهـای در  محصـول انبـارداری هـایهزینـه .8-2

 283 ............................................................................... ایران  کالای
 283 ...................................... کالایی  سپرده گواهی ایجاد و  صدور  نحوه .9

 283 ....................... کالایی سپرده گواهی طریق از  محصول عرضه فرایند .10
 284 ............................................... کالایی سپرده گواهی خرید فرایند .11

 285 ................................................................ انبار  از  کالا  خروج .11-1
 286 ............................................. کالایی سپرده گواهی توثیق فرایند .12
 291 ..... فقهی کمیته مصوب کالایی سپرده گواهی  معاملات عملیاتی مدل .13



    19  تفصیلی فهرست

 

 293 ............................................ کالایی سپرده گواهی فقهی بررسی .14
 293 ............................................................... فقهی  کمیته نظر  .14-1

 293 ............ کالایی  سپرده گواهی موضوع  در  فقهی کمیته نظر  تبیین .14-2
 294............................... ثانوی  و  اولی بازار  در  بیع قراردادی قالب .14-2-1

 300 ....................................... کالایی  سپرده گواهی گذاریوثیقه  .14-2-2
 303 .................................................... اتکایی بیمه بهادار  اوراق :15 فصل

 303 ..................................................................................... مقدمه
 304 .................................................................. اتکایی  بیمه تعریف .1

 305 ..................................................... متعارف ایبیمه اوراق تعریف .2
 305 ......................................... آن  ارکان و  متعارف ایبیمه اوراق مدل .3
 306 ................................................................ ای بیمه اوراق الگوی .4
 307 ....................................................... متعارف ایبیمه اوراق انواع .5

 308 ..................................................... صنعت زیان تضمین اوراق .5-1
 309 .................................................................... سایدکار  اوراق .5-2
 310 ............................................................ طبیعی  بلایای اوراق .5-3

 311 ........................................................ ایران  در  اتکایی بیمه اوراق .6
 311 ............................................ ایران  در  اتکایی بیمه اوراق تعریف .6-1

 312 ............................................. اتکایی بیمه اوراق انتشار  فرایند .6-2
 313 .............................................. اتکایی بیمه اوراق انتشار   ارکان .6-3
 315 ................................................... فقهی تخصصی کمیته نظر  .6-4

 316 ........................................ فقهی کمیته مصوبه فقهی تبیین .6-4-1
 325 .................................................................. مضاربه  اوراق :16 فصل

 325 .................................................................................... مقدمه
 325 ......................................................................... مضاربه اوراق .1

 326 .............................................................. مضاربه اوراق ماهیت .2
 326 ........................................................ مضاربه  اوراق انتشار  ارکان .3
 327 ................................................................. مضاربه  اوراق انواع .4

 327 ............................................................ خاص مضاربه اوراق .4-1



20    ابزارها، قراردادها و معاملات   بازار سرمایه اسلامیݡݡ() 

 

 329 ................................................. سررسید با عام مضاربه اوراق .4-2
 329 .......................................................... مضاربه  اوراق  ثانوی بازار  .5
 330 ......................... مضاربه  اوراق موضوع با فقهی کمیته مصوبه تبیین .6

 330 .............................................................. مضاربه عقد  تعریف .6-1
 331 .............................................................. مضاربه  عقد ارکان .6-2

 331 ................................................................ قبول  و  ایجاب .6-2-1
 331 ............................................................... قرارداد  طرفین .6-2-2
 331 ........................................................................ سرمایه .6-2-3
 332.................................................................... )عمل( کار  .6-2-4
 333 .......................................................................... سود .6-2-5

 335 ........................................................... مضاربه  عقد ماهیت .6-3
 336 ...................................................مضاربه  عقد اساسی احکام .6-4
 337 .............................................................. مضاربه  اوراق فقه .6-5

 339 ..................................................................... وقف اوراق  :17 فصل
 339 .................................................................................... مقدمه

 340 .................................................................... وقف  اوراق تعریف .1
 341 ....................................... الحسنه قرض اوراق با وقف اوراق تفاوت .2
 341 ........................................................... وقف اوراق انتشار  ارکان .3
 343 ........................................................ وقف  اوراق عملیاتی مدل .4

 343 .................................................... پروژه ساخت دورۀ مرحله .4-1
 346 ............................................................. وقف اوراق  ثانوی بازار  .5
 346 ............................................................. ایران  در  انتشار  تجربه .6
 346 .......................................................... وقف  اوراق فقهی بررسی .7

 346 ................................................................. وقف  عقد تعریف .7-1
 347 ............................................................. وقف قرارداد ارکان .7-2
 348 ........................................................................ وقف  انواع .7-3
 348 ..................................................................... وقف  ماهیت .7-4
 348 ..................................................................... وقف  ملکیت .7-5



    21  تفصیلی فهرست

 

 349 ................................................................... وقف  مدیریت .7-6
 351 ........................................................... جویی صرفه   گواهی :18 فصل

 351 ..................................................................................... مقدمه
 355 ........................ انرژی  مصرف کاهش نوآورانه هایطرح مالی تأمین .2
 355 ............................................ اندازیراه برای قانونی هایظرفیت .3
 356 ..................................................انرژی  جوییصرفه  اوراق تعریف .4
 358 .................................بورس در  انرژی جوییصرفه هایگواهی بازار  .5

 359 ................... شده( )سررسید نقدی انرژی جوییصرفه گواهی بازار  .5-1
 361 ......................... )آتی(  دار سررسید انرژی جوییصرفه گواهی بازار  .5-2

 364 ................................................... فقهی  تخصصی کمیته مصوبه .6
 365 .......................................... فقهی تخصصی کمیته مصوبه تبیین .7

 373 ......................... انرژی جوییصرفه  گواهی دوم نوع فقهی تبیین .7-1
 377 ........................................ سرمایه بازار   اسلامی راردادهایق دوم: بخش

 379 ................................................................. هاآتی   قرارداد :19 فصل
 379 .................................................................................... مقدمه

 380 .................................................................... آتی قرارداد تعریف .1
 381 .................................. پایه  دارایی اساس بر  آتی قرارداد بندیطبقه .2

 381 ...............................................کالایی ۀپای دارایی با آتی قرارداد .2-1
 382 ................................................ مالی ۀپای دارایی با آتی قرارداد .2-2

 382 ...................................................... آتی  قرارداد اقتصادی تحلیل .3
 382 .......................................................... آتی  قراردادهای کارکرد .3-1

 386 .......................................... مشتقه ابزارهای  منفی پیامدهای .3-2
 388 ....................................... آتی قرارداد به مربوط اصطلاحات برخی .4
 392 .............................................. )ودیعه( مشتری عملیاتی حساب .5
گی و  رسانیروز به عملیات روزانه، تسویه فرایند .6  395 ............... آن  هایویژ
 397 ....................................................... نهایی  ۀتسوی و  کالا  تحویل .7
 400 .......................آتی  در  قراردادی هایقالب انواع فقهی ماهیت بررسی .8

 404 ........................................... مطلوب راهکار  ارائه و  راهکارها نقد .8-1



22   ابزارها، قراردادها و معاملات   بازار سرمایه اسلامیݡݡ() 

 

 405 .......... تعهد برابر  در  تعهد راهکار  قالب در  آتی قرارداد فقهی تحلیل .8-2
 407 ........................ )ودیعه(  مشتری عملیاتی حساب ماهیت بررسی .8-3

 407 ..................................................................... التزام وجه .8-3-1
 408 ................................................. خریدپیش مبلغ از  بخشی .8-3-2
 408 ............................................................ عقد  ضمن شرط .8-3-3

 411 .. )ودیعه(   تضمین   وجه   ماهیت   پیرامون   فقهی   کمیته   دیدگاه   بندی جمع  .8-4
 415......................................................... معامله  اختیار   قرارداد :20 فصل

 415..................................................................................... مقدمه
 416 ......................................................... معامله اختیار  اوراق تعریف .1

 417 ..................................... معامله اختیار  اوراق  اقتصادی  هایمزیت  .2
 417 ............ ریسک پوشش برای منعطف  مالی ابزار  یک ساختن فراهم .2-1

 417 ..................................................................... قیمت  برآورد .2-2
 418 ............................................................. بازار  کارایی افزایش .2-3

 418 ....................... تعهدی  موقعیت براساس معامله اختیار  اوراق  انواع .3
 419 ...................................... معامله اختیار  اوراق در  معاملاتی مواضع .4
 419 ............................... پایه  دارایی اساس بر  معامله اختیار   اوراق انواع .5

 420 ............................................... سهام روی معامله اختیار  اوراق .5-1
 420 ................................................ ارزها  روی معامله اختیار  اوراق .5-2
 421 ........................................ هاشاخص روی معامله اختیار  اوراق .5-3
 421 ................................. آتی  قراردادهای روی معامله اختیار  اوراق .5-4

 422 ................................................. معامله  اختیار  اوراق مشخصات .6
 422 .......................................................................... سررسید .6-2
 423 .................................................................... اعمال قیمت .6-3
 424 .................................................... معاملاتی  هایمحدودیت  .6-4
 425 ...................................................... آن اقسام و  تضمین وجه .6-5
 426 .............................................................. قرارداد مشخصات .6-6
 426 ................................ معامله اختیار  اوراق معاملات انجام ۀنحو .6-7

 428 .................................. کالا  بورس در  معامله اختیار  اوراق معاملات .7



    23  تفصیلی فهرست

 

 431 .............................................. معامله اختیار  اوراق فقهی تحلیل .8
 433 ...................................... معامله اختیار  اوراق فقهی هایقالب .8-1

 433 ........................................................................... بیمه .8-1-1
 434 ....................................................................... حق بیع .8-1-2
 435 ..........................................................................عربون .8-1-3
 437 ................................................................. مستقل  عقد .8-1-4
 439 .......................................................................... وکالت .8-1-5
 440 .............................................................. شرط از  استفاده .8-1-6
 446 ........................................................................... صلح  .8-1-7
 446 .......................................................................... جعاله .8-1-8

 446 ......................................... معامله  اختیار  اوراق فقهی شبهات .8-2
 447 ............................................................................ قمار  .8-2-1

 447 ............................................................................. غرر  .8-2-2
 449 ........................................................ اعتباری خرید قرارداد :21 فصل

 449 .................................................................................... مقدمه
 450 ............................................ سهام  اعتباری خرید متعارف سازوکار  .1

 453 ..................................................................... تضمین حساب .2
 457 .............................................. سهام اعتباری خرید فقهی بررسی .3

 459 ............................................فقهی کمیته مصوبه فقهی تبیین .3-1
 459 ........................................... پرداخت تعهد به جعاله قرارداد .3-1-1

 461 ........................................... مرابحه  و  مدنی مشارکت ترکیب .3-1-2
 466 .............. فقهی  تخصصی کمیته پیشنهادی الگوی در  بازنگری .3-1-3

 471 ...................................... تعهدی( )فروش استقراضی فروش :22 فصل
 471 .................................................................................... مقدمه

 472 .............................................. استقراضی فروش موضوعی بررسی .1
 475 ............................................... استقراضی فروش عملیاتی الگوی .2
 476 ............................................................ استقراضی فروش  انواع .3

 476 ...................................... نشده داده پوشش استقراضی فروش .3-1



24    ابزارها، قراردادها و معاملات   بازار سرمایه اسلامیݡݡ() 

 

 478 ....................................... شده  داده پوشش استقراضی فروش .3-2
 479 ................................ اسلامی  کشورهای در  سهم استقراضی فروش .4
 481 ...................................................... تعهدی فروش فقهی بررسی .5
 483........................................................ فقهی  کمیته مصوبه تبیین .6

 485 ............. معامله  اختیار  دو  و  سهام فروش بر  مبتنی مالی تأمین :23 فصل
 485 .................................................................................... مقدمه

 486 ....................................................................... موضوع بررسی .1
 487 ..................................................................... عملیاتی  سازوکار  .2
 489 ........................................... تبعی  فروش  اختیار  اوراق مشخصات .3
 490 ............................................................... معاملات انجام نحوه .4
 490 ........................................................ تبعی معامله اختیار  اعمال .5
 493 ................................................................... مالی تأمین طرح .6
 495 ................................................... فقهی تخصصی کمیته دیدگاه .7

 495 ........................................... فقهی تخصصی کمیته اول مصوبه الف.
 495 ............................................ فقهی تخصصی کمیته دوم مصوبه ب.

 497 .................................................... فقهی کمیته مصوبه تبیین .7-1
 498 ...................................................................ربا حیل شبهه .7-2
 501 .............................................العینهبیع تحقق احتمال کاهش .7-3

 503 ....................................................... پریمیوم  کشف قرارداد  :24 فصل
 503 ..................................................................................... مقدمه

 504 ..................................... آن  سازوکار   و  پریمیوم کشف قرارداد تعریف .1
 507 ..................................................... پریمیوم  کشف قرارداد مزایای .2
 508 ............................................ پریمیوم کشف قرارداد فقهی بررسی .3
 509 ........................................................ فقهی کمیته مصوبه تبیین .2
 511 ......................................................... معامله شدن غرری شبهه .3

 514......................................... بیع به تعهد  قالب در  پریمیوم کشف .3-1
 516........................................ صلح قرارداد قالب در  پریمیوم کشف .3-2

 519 ................................................... فکری هایدارایی  معامله :25 فصل



    25  تفصیلی فهرست

 

 519 ..................................................................................... مقدمه
 520.................................................................. فکری دارایی تعریف .1

 521 ................................................................. فکری دارایی بورس .2
 523 ........................................................... فکری  هایدارایی انواع .3

 523 ......................................................................... اختراعات  .3-1
 523 .............................................................. صنعتی هایطرح .3-2
 523 ..................................... تجاری  هاینام  و  جمعی علائم علائم، .3-3

 524 ................................. فکری  دارایی معامله برای ممکن هایشیوه .4
 524 .................................... فکری دارایی همیشگی و  قطعی انتقال .4-1

گذاری .4-2  524 .......... نمعی   مدت برای فکری دارایی از  برداریبهره حق وا
گذاری .4-3  525 .......... ن معی   مقدار  برای فکری دارایی از  برداریبهره حق وا
 یـا مـدت بـرای یـا دائم صورتبه بردار بهره با فکری دارایی  مالک  مشارکت  .4-4

 525 .............................................................................. نمعی   مقدار 
 525 ........................................ فکری  هایدارایی بازار  فقهی بررسی .4-5

 526 ............................................................................. مال  انواع .5
 527 .............. مال  انواع بندیتقسیم  نظر  از  فکری دارایی فقهی بررسی .5-1

 528 ...... فکری   هایدارایی معامله هایشیوه قالب در  پیشنهادی عقود .5-2
 528 ................................. فکری  دارایی همیشگی و  قطعی انتقال .5-2-1

گذاری  .5-2-2  533 .. ن معی    مقدار   یا   مدت   برای   فکری   دارایی   از   برداری بهره   حق   وا
  مدت برای یا دائم صورتبه بردار بهره  با فکری دارایی مالک مشارکت .5-2-3

 536 .......................................................................... نمعی   مقدار  یا
 539 ..................................................................... بازیبورس :26 فصل

 539 .................................................................................... مقدمه
 540 .................................................................... بازیبورس تعریف .1

 542 ............................................... گذاریسرمایه و  بازیبورس تمایز  .2
 543 .................................................................... بازی بورس انواع .3
 546 ......................................................... بازی بورس  معایب و  مزایا .4
 547 ............................................... بازیبورس شبهات فقهی تحلیل .5



26    ابزارها، قراردادها و معاملات   بازار سرمایه اسلامیݡݡ() 

 

 554 .......................................................................... گیرینتیجه .4
 557 ......................................................................................... منابع
 577 ......................................................................................... نمایه 

 

 فهرست جداول و نمودارها 
 60 ............................................................. . ساختار عملیاتی اوراق مشارکت 1نمودار 
 87 .................................... منظور تأمین مالی . ساختار عملیاتی اوراق اجاره به 2نمودار 
 113 .................... . ساختار عملیاتی انتشار اوراق مرابحه تأمین مالی خرید دارایی 3نمودار 
 122 ................................................... . ساختار عملیاتی انتشار اوراق منفعت 4نمودار 

 133 ................................................... . ساختار عملیاتی انتشار اوراق وکالت 5نمودار 
 156 .......................................................... . سازوکار انتشار اوراق خرید دین6نمودار 
 157 .................................................. . مدل عملیاتی انتشار اوراق خرید دین 7نمودار 
 173 ....................................................... های میان انواع اوراق رهنی. تفاوت 1جدول  
 174 ........................................................ . مدل عملیاتی انتشار اوراق رهنی8نمودار 
 199 ................................. . فرایند عملیاتی انتشار اوراق سفارش ساخت موازی 9نمودار 
 200 ............ شرط تملیک. فرایند عملیاتی انتشار اوراق سفارش ساخت و اجاره به 10نمودار 
 202 ............... . فرایند عملیاتی انتشار اوراق سفارش ساخت قابل تبدیل به سهام 11نمودار 
ن 12نمودار   217 ............................... . فرایند عملیاتی انتشار اوراق سلف با بازدهی نامعی 
کثر بازدهی13نمودار   220 .................. . فرایند عملیاتی انتشار اوراق سلف با حداقل و حدا
 230 .................................... . مقایسه اسناد خزانه با سایر اوراق موجود در بازار 2جدول 
 247 .................................................. گردش معاملاتی اوراق گواهی ظرفیت 14نمودار 
 248 .............................. . سازوکار معاملات اوراق گواهی ظرفیت در بازار سلف 15نمودار 
 249 ................................................... . سررسید سلف اوراق گواهی ظرفیت 16نمودار 
 282 ..................................... . فرایند پذیرش انبارها توسط بورس کالای ایران 17نمودار 
 282 ................................................................. فرایند پرداخت هزینه انبار 18نمودار 
 283 ............................................ . فرایند صدور و ایجاد گواهی سپرده کالایی 19نمودار 
 284 ................................ . فرایند عرضۀ محصول از طریق گواهی سپرده کالایی 20نمودار 
 285 ...... گذار در بورس کالای ایران فرایند خرید گواهی سپرده کالایی برای یک سرمایه . 21نمودار 



    27  تفصیلی فهرست

 

کالا از انبار توسط دارندۀ گواهی سپرده کالایی 22نمودار   286 ................... . مراحل خروج 
 287 ...... . ارکان اصلی تأمین مالی از طریق گواهی سپرده کالایی و روابط میان آن 23نمودار 
 291 .......................... . فرایند توثیق گواهی سپرده کالایی در بازار سرمایۀ ایران 24نمودار 
 306 ........................................................ . مدل متعارف اوراق بیمه اتکایی 25نمودار 
 311 ......................................................... ای بندی انواع اوراق بیمه. طبقه 26نمودار 
 314 ........................................ ای . الگوی عملیاتی انتشار اوراق بهادار بیمه 27نمودار 
 328 .................................................... . مدل عملیاتی اوراق مضاربه خاص 28نمودار 
 344 ....................................... . مدل عملیاتی انتشار اوراق وقف؛ مرحلۀ اول 29نمودار 
 345 ....................................... . مدل عملیاتی انتشار اوراق وقف؛ مرحلۀ دوم 30نمودار 
 351 .................................................................... . مصرف سرانه کل انرژی 31نمودار 
 354 ............................... جویی انرژی در برخی از کشورها . قیمت اوراق صرفه 32نمودار 
 424 ........................................... فاصلۀ اعمال قیمت در اوراق اختیار معامله 3جدول 
 425 ................................... های معاملاتی در اوراق اختیار معامله . محدودیت 4جدول  
 426 ............................... ماه اوراق اختیار معامله سهام . مشخصات زیرگروه هم 5جدول  
 428 .... مشخصات قرارداد اختیار معامله سکه طلای تمام در شرکت بورس کالای ایران . 6جدول  
 451 ........................ . سازوکار خرید اعتباری سهام در بازارهای سرمایه متعارف 33نمودار 
 476 ........................................................ مدل عملیاتی فروش استقراضی34نمودار 
 477 ........................ نشدهداده . نحوه انجام معامله فروش استقراضی پوشش 35نمودار 
 478 ......................... شده . نحوه انجام معامله فروش استقراضی پوشش داده 36نمودار 
 488 ........................ . سازوکار عملیاتی تأمین مالی مبتنی بر دو اختیار معامله 37نمودار 
 507 ............................................ . مراحل تسویه در معاملات کشف پریمیوم 38نمودار 
کوتاه انواع راهبردهای معاملاتی بورس  .7جدول   544 ................................ مدتبازانه و 

 
 



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 پیشگفتار                                           
 
 تفاااوت و  است اسلام یاقتصاد نظام  یهانظامر یز   از   یکی  یاسلام  ۀیسرما  بازار 
 تااأمین یابزارهااا اصااول، اهااداف، ،یمبااان در  متعااارف ۀیساارما بااازار  بااا آن یماااهو
یسااک ماادیریت یابزارهااا ،یمااال  ۀیساارما بااازار  در  کااه اساات یمااال ینهادهااا و  ر

 بااازار  .دونشاا می یطراحاا  اساالام یاقتصاااد میتعااال ارچوبهاا چ در  همااه یاساالام
 بااار  همااه کاااه اساات یبهاااادار  اوراق و  هااادارایی ۀمعاملااا  محاال یاسااالام ۀیساارما
 اشااخاص از  اعاام ،بااازار  نیاا ا یاصاال  گرانیباااز   و   اندشااده  یطراحاا   شریعت  اساس
 اساالام یاقتصاااد اخاالاق و  احکااام اهااداف، ،یمبااان اساس  بر   حقوقی  یا  حقیقی
 .کنندیم  تیفعال

کااااه  و  ابزارهااااا محصااااولات، از  بساااایاری کارگیریبااااه و  طراحاااای آغاااااز  ازآنجا
 حقااوقی و  ارزشاای مبااانی اساااس باار  و   بااوده  غرباای  کشورهای  از   مالی،  قراردادهای

 اساالام حقااوقی و  فقهاای ارزشاای، مبااانی بااا مااواردی در  اساات، گرفتااه شااکل هاااآن
 بااا اندکوشاایده اساالامی مااالی و  اقتصاااد اندیشاامندان رو نیاا ازا  نیسااتند سااازگار 
 جاااواز  عااادم یاااا جاااواز  ۀدرباااار را اسااالام دیااادگاه قراردادهاااا، و  ابزارهاااا ایااان بررسااای
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 موجود ابزارهای  و   هارو   اصلاح  به  اساساینبر   و   کنند  اعلام  هاآن  از   استفاده
  بپردازند. جدید هایشیوه و  ابزارها طراحی یا

 ۀتوسااع قااانون و  1384 سااال در  بهااادار  اوراق  بااازار   قااانون  تصااویب  بااا  ایران  در 
 انااواع انتشااار  و  طراحاای  یباارا  لازم  ۀزمیناا   ،1388  سااال  در   مااالی  نهادهای  و   ابزارها

 لاازوم بااه توجااه بااا همچنااین گردیااد. فااراهم جدید اسلامی مالی یابزارها  مختلف
 جمهااوری ۀساارمای بااازار  مختلااف ارکااان در  اساالامی و  شاارعی مسااائل بااه توجااه

 مااوازین بااا بااازار  هااایفعالیت و  سااازوکارها تمااام سااازگاری لاازوم و  ایااران اساالامی
 باااار  شاااارعی نظااااارت تااااا گردیااااد مطاااارح فقهاااای کمیتااااه تشااااکیل ۀایااااد شااااریعت،
 صاااورت تر شااافاف و  تر دقیاااق صاااورتبه سااارمایه باااازار  مختلاااف هاااایفعالیت
 مورداسااتفاده فقهاای مااوازین اساااس بر  جدید  هایطراحی  و   هانوآوری  و   پریرفته
 و  بهااادار  اوراق بااازار  قااانون (7) ماااده (13) بنااد  استناد  به  ،راستاایندر    گیرد  قرار 

 لیکتشااا  خصاااوصدر  رانیوز ئاااتیه 1385/ 9/ 8 مصاااوب لاتیکتشااا  همچناااین
 ۀتاا یمک  تیاا فعال و  لیکتشاا  دسااتورالعمل ،رهیماادئتیه یتخصصاا  یهاتااهیمک 

یخ در  یفقهاااا  یتخصصااا   فقهاااای ۀکمیتاااا  و  دیرساااا  بیتصااااو  بااااه 1386/ 2/ 23 تااااار
یااات  و  بازارهاااا ابزارهاااا، باااه راجاااع یشااارع نظااار  ۀارائااا  و  بررسااای باااه تاااا یافااات مأمور
 یهاشاانهادیپ و  هادیاادگاه و  پرداختااه شااور ک  یمااال یبازارهااا در  یمااال ینهادهااا

 اوراق و  باااورس ساااازمان یفقهااا  یتخصصااا  ۀتااا یکم دهاااد. ارائاااه را لازم اصااالاحی
 ۀسااارمای بااازار  مختلااف هاااایحوزه در  خااود، وظااایف انجاااام راسااتای در  بهااادار 
 اساالامی مااالی نهادهااای و  معاااملات ،ابزارهااا قراردادهااا، انااواع جملااهاز  ،اساالامی
 سااازمان ماادیرهتئهی  اساات.  کاارده  اباالا   متعااددی  صااوباتم  و   نموده  نظر اظهار 
 و  مقااررات تاادوین بااه کمیتااه، ایاان مصااوبات رعایاات بااا  هاام  بهااادار   اوراق  و   بورس
   است. پرداخته  مربوطه  هایاساسنامه و   دستورالعمل  تنظیم
 کمیتااه جلسااات در  مااالی قراردادهااای و  ابزارهااا از  وساایعی طیااف کنونتااا
 است. رسیده نیز  انتشار  مرحله به  هاآن  از   بسیاری  که  شد  تأیید  و   بررسی  فقهی
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 یمااال تااأمین نظااام ۀتوسااع یراسااتا در  مهاام یگااام یاساالام بهااادار  اوراق انتشااار 
 ۀیسااارما بااازار  اسااتقرار  در  یعطفااا  نقطااه و  رانیاا ا یاسااالام یجمهااور  در  یاساالام
 را یاساالام بهااادار  اوراق ،یکلاا  یبندمیتقساا   کیاا   در   گااردد.یم  محسوب  یاسلام
 صااورتبه گرارانهیساارما و  یبااان نیمااابیف هیپا قرارداد تیماه اساس بر   توانیم
 :نمود یبندمیتقس ر یز 

 اوراق ر یااا نظ  یرانتفااااعیغ یهااااقرارداد بااار  یمبتنااا  یاسااالام بهاااادار  اوراق -
  الحسنهقرض اوراق  و   وقف

 ر یاا نظ  یامبادلااه یانتفاااع یقراردادهااا باار  یمبتناا  یاساالام بهااادار  اوراق -
 اوراق ن،یاااا د دیاااا خر  اوراق ساااالف، اوراق مرابحااااه، اوراق اجاااااره، اوراق
  ساخت  سفار  اوراق ،یرهن

 ر یاا نظ  یمشااارکت یانتفاااع یقراردادهااا باار  یمبتناا  یاساالام بهااادار  اوراق -
 .مضاربه اوراق  و   مشارکت اوراق

، کتااااب در   ۀسااارمای باااازار  در  منتشاااره ماااالی ابزارهاااای و  قراردادهاااا حاضااار
کیاااد باااا ایاااران اسااالامی جمهاااوری  و  فقهااای تخصصااای کمیتاااه مصاااوبات بااار  تأ

 ابتاااادا کتاااااب ایاااان در  گیاااارد.می قاااارار  بررساااای مااااورد ماااارتبط هایدسااااتورالعمل
 دیاادگاه سااپس شااده، ارائااه مااالی قاارارداد یااا اباازار  هاار  از  دقیقاای شناساایموضوع
 فقهاای مبااانی نهایااتدر  و  شااده تبیااین قاارارداد یااا اباازار  آن مااورد در  فقهاای ۀکمیتاا 
 حاضاار  کتاااب اساات. گرفتااه قاارار  تحلیاال مااورد  فقهاای  کمیتااه  مصااوبات  بااا  مرتبط
 مااالی معاملات  و   قراردادها  و   اسلامی  مالی  تأمین  ابزارهای  بخ   دو   بر   مشتمل
 تااأمین غیرانتفاااعی  و   انتفاااعی  مختلااف  ابزارهااای  اول،  بخ   در    است  اسلامی
 اناادعبارت  کااه  اساات  شده  تبیین  فقهی  تخصصی  کمیته  مصوب  اسلامی  مالی
:  مااوازی ساالف اوراق مرابحه، اوراق اجاره، اوراق مشارکت، اوراق  ،وقف  اوراق  از
یااد و  رهنااای اوراق تاندارد،اساا   اسااالامی، ۀخزانااا  اسااناد منفعااات، اوراق ،دیااان خر
 ....  و  انرژی جوییصرفه  اوراق اتکایی،  ۀبیم اوراق



٣٢    ݡ����� ������ �����   ������ � ��������� ،�������)( 

  

 �� ��  �ــ� ���� ����ــ�� ��ــ��� �ــ��� ��������ــ�� �ــ� ��ــ�� ��� ��ــ�
��ــ� ���ــ� �  �ــ��� �ــ���� ��������ــ�� ��ــ���  ��ــ�، �ــ������ �ــ��� ��ــ��� �

ــ��  �ـــ������ �ـــ� �ـــ������ �����ـــ�، ����ـ �� ،�  �������ـــ�، �ـــ��� �ـــ������ ����ـــ��
 �ــ�  ����ــ� �ــ��� �ــ���� �  ��ــ�� �ــ�������� �����ــ� �����ــ��، ��ــ� �ــ������

����  ����   �  ��   ������ ������  ����  �����  ���� ����� .���  
 �ـــ���، �����ـــ�� ����ـــ����� ����ـــ���، ��ـــ���� ،��ـــ�� ��ـــ� �����ـــ��

ــ�� � �  ����ـ ــ����� ــ� ،��ـ ــ�� �  ��ـ ــ� �ـــ������ �ـــ�� ،��ـ ــ����، �  ����ـ  ��ـ
ــ����  ��ــ��� �  ����ــ��  ���ــ� �����ــ� ��ــ�� ��ــ� ��ــ� ���ــ� ��ــ���. �ــ����� �
 �ــ����� �ــ����  �ــ�� ��� �ــ� �  ��ــ��� �ــ��� ���ــ� ��ــ��� ��  ���ــ� ����ــ�

� ��  ��ــ��  �ــ�� ���ــ�� ��  ����ــ�. ���ــ� ��ــ��  ��ــ���  �ــ����، ���ــ�  ���ــ��
 �ـــ��� ����ـــ���  ��ـــ����  ����� �  �ـــ��� �ـــ����� ��ـــ��� �����ـــ�� �  ���ـــ��

�ــ��� �ــ� �ــ� »�ــ��« �ــ����� ��ــ��� ����ــ�� ����ــ�  ����ــ�� �ــ� �ــ�� ���
ــ�����  ــ��� �  �ـ � ��ـــ�� ���ـ ــ�� ــ����� �ـ ــ� ��ـــ�� ��ـــ� ،��ـ ــ� ��� �ـ ــ��� ���ـ  ��ـ

 ��ــ��� ���ــ���� �ــ������ ���ــ�  �������ــ���������� ��ــ�� �ــ�� ����
������ ��  ��� ������  ����  �� ���  ����� ����  ���� �����  .������  

  
  




